EKONOMETRI

SONU MU GELIYOR?

Amerika Birlesik Devletleri nde baslayip biittin diinyayt kasyp kavuran finansal krize karst birgok tilke
onlem aldi. Bu énlemlerden biri de bankalart ve dev sirketleri kkurtarma operasyonu. Bankalarin kismi de
olsa kamusallastirarak mevduatlart gtivence altina almaya ¢alisan devletlerin bu operasyonlaryla ilgili
akla gelen illc soru; “Marx halklt mu ¢ikcty, kapitalizmin sonu mu geliyor?” oldu. Cetinkaya bu sorunun
yantuu diinyaca tnlii siyaset bilimci FUKUYAMA'man fikirlerini referans gostererek veriyor. Cetinkaya;
“Kapitalizmin insanlara daha fazla 6zgirliik, bagunsizlik ve demokrasi verdigini, bu nedenle alternatifinin
kalmadigun soyliiyor. Bu séylem Marx'a verilebilecek en giizel cevap.” Hiirriyet¢i demokrasi ile yonetilen
biittin tlkelerde devletin varlik sebebinin hallin refah ve mutlulugu oldugunun altint ¢izen Cetinkaya,
“Bunun sonucu olarak kapitalist sistemle de yonetilse, bu tilkelerde toplumun refaht ve mutlulugu

s6z konusu oldugunda, devletin miidahaleci tavu izlemesi anormal karsdanmamalktadir. Bu agidan
bakuldwjinda Marxin séylemenin dogru ¢tkma ihmali de zaman zaman devletlerin sistemlere miidahalesi
nedeniyle ortadan kalkmalktadur” diyor.

Ekonometri dergisinin en ¢cok okunan yazarlarindan Cihat Cetinkaya diinyada yasanan son uluslararast
krizi Serta¢ Kantarct'ya degerlendirdi. Cetinkaya nin sorularimiza verdigi yanitlar soyle:
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arx gercekten de
hakh mm ¢kt, ka-
pitalizmin sonu mu
geliyor?

arx Ozetle kapita-
list sistemde sermaye birikiminin kendi
sonunu yaratacagini ve emegin egemen
giic olacagmi, sermaye, biiylime ve
bolisliimiin buna gére yeniden organize
olacagini iddia eder. Bu nedenle de siyasi
gliclin zaman igerisinde emegin eline ge-
gecegini teorik olarak ileri siirer. Ancak,
kapitalist sistem tarihsel siirecte ¢ok ciddi
krizler gecirmesine ragmen kendi sistemi
icersinde alternatif ¢Oziimler {iretmeyi
basarmaktadir. Sistemin islemeye devam
etmesindeki asil neden, teoride 6ngoriil-
diigii gibi tamamen kapitalist ve liberal
bir sistem diinyanmn higbir tlkesinde

uygulanmamaktadir. Diinyaca tinlii siya-
set bilimci FUKUYAMA, Kkapitalizmin
insanlara daha fazla 6zgiirliik, bagimsizlik
ve demokrasi verdigini, bu nedenle alter-
natifinin kalmadigini soylityor. Bu sdylem
Marx’a verilebilecek en giizel cevaptir.
Giiniimiiziin modern kapitalizm anlayis,
krizden ¢ikisin yolunu kendi dinamikleri
icerisinde bulmakta zorlanmayacaktir.
Belki alisiimamis ve sert bir miidahalecilik
donemi yaganacaktir ancak, daha 6ncede
belirttigim gibi yalin, liberal diisiinceye
dayal1 bir serbest piyasa ekonomisi yani
kapitalizm, diinyanmn hicbir gelismis iil-
kesinde uygulanmamaktadir. Giiniimiizde
gelismis ya da gelismekte olan, hiirriyetci
demokrasi ile yonetilen hemen hemen bii-
tiin iilkelerde devletin varlik sebebi halkin
refah ve mutlulugudur. Bunun sonucu
olarak kapitalist sistemle de yonetilse, bu
tilkelerde toplumun refahi ve mutlulugu
s6z konusu oldugunda, devletin miida-
haleci tavir izlemesi anormal kargilanma-
maktadir. Bu agidan bakildiginda Marx’in
sdylemenin dogru ¢ikma ihmali de zaman
zaman devletlerin sistemlere miidahalesi
nedeniyle ortadan kalkmaktadir. Kapitalist
sistemde sermaye kesimi kendi icinde

kapali bir siire¢ yasamiglar ve diinya tica-
reti yeniden sekillendirilmeye galisilmustir.
Bu dénemde; Osmanli imparatorlugunun
1535°de Fransizlara verdigi kapitiilasyon-
lar1, 1582°de ingilizlere de tanmms oldu-
gunu, kapitiilasyonlarin 1740 sonrasinda
devamli hale geldigini, ancak bunlarinda
yetmeyerek 1838’de Ingilizler ile “Ticaret
Anlagmas1” yapilip kapitiilasyonlarin Os-
manliy1 ¢okerten son hamlesinin gergek-
lestigini goririiz.

Bundan sonra Kkapitalist sistemin gor-
digi ikinci bityikk kriz 1870 — 1895
dénemindeki 6zellikle diinyadaki kithgin
tetikledigi biiyiik krizdir. Nitekim bu
donemde diinyanin en giiclii ve biiyik
imparatorluklarindan birisi olan Osmanl
imparatorlugunun ve Osmanli Maliyesi-
nin 24 - Ekim -1875 tarihinde (1873 kat-
ligim takiben) Mali Iflasin agiklanmast ve
20-Aralik—1881 Muharrem Kararnamesi
ile Devletin iflas1 ve Duyun-u Umumiye
Idaresinin  kurulmasi tesadiif degildir.
Ugiincii biiyiik kriz AB.D de baslayan
ve diinyay1 etkileyen 1928 -1940 krizidir.
Bu kriz déneminde de Diinyada yasanan
kithign etkili oldugu bilinmektedir. Bu kriz

Giinlimiiziin modern kapitalizm anlayisi, krizden

cikisin yolunu kendi dinamikleri icerisinde bulmakta
zorlanmayacaktir. Belki alisilmamas ve sert bir
miidahalecilik donemi yasanacaktir ancak, daha 6ncede
belirttigim gibi yalin, liberal diistinceye dayali bir serbest
piyasa ekonomisi yani kapitalizm,Diinyanin hicbir
gelismis iilkesinde uygulanmamaktadir.

kendi tikanikhigini asacak yeni formiilleri
bulmada son derece basarili olmaktadir.
Diger bir ifade ile kapitalist sistemin
egemen sinifi olan sermaye sahipleri ve
kapitalistler, bulunan ¢oziimlerle yine
kendi problemlerini ¢oziip, yola devam
etmektedirler.

Uluslararas: piyasalardaki son finansal
krizin, kapitalizmin tarihsel siirece ice-
risindeki onemi nedir?

Kapitalist sistem ya da tam rekabete dayali
serbest piyasa ekonomisi denilen liberal
ekonomiler tarih boyunca degisik ekono-
mik krizlerle kars1 karsiya kalmuslardir.
1789 Fransiz devriminden sonra, diinyanin
gordiigii ilk biiyiik iktisadi kriz 18101855
yillart arasinda muhtelif dénemlerde yasa-
nan krizdir. Bu donemde {ilkelerin ticaret
hacimleri daralmis, ekonomiler daha ige

2007 de A.B.D de baslayan ve biitiin diin-
yada etkileri yavas yavas yayilan MORT-
GAGE krizi ile aymi nitelikte olmamakla
beraber, 1929 krizi bankalara kars1 giiven
ortaminin kayboldugu bir siirecte mevduat
sahiplerinin bankalara hiicum etmesinin
neticesi dogmus bir krizdir. 1929 krizi
Ingiltere’nin diinya iizerindeki ekonomik
egemenligine son vermis, bundan sonraki
siiregte Amerika merkezli politikalar glo-
bal ekonomiye egemen olmugtur. OECD
iilkelerinde yasanan 1970-1974 krizinin
yarattig1t olumsuz ortam, petrol merkezli
ekonomilerinde sonu olmus, 1970 sonrast
kriz Almanya ve Ingiltere’yi etkili olarak
tekrar ekonomi sahnesine ¢ikartmustir.
Gergekte Temmuz 2007 de ilk isaretlerini
vererek baslayan bugiinkii kriz, gegmis
son yetmis yilin en ciddi krizi olmaya
adaydir. Gergegi sOylemek gerekirse,
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bankacilik ve finans sektoriinden kaynakli
bir kriz (1929 krizi hari¢) bugiine kadar
yasanmig degildir.

Ik belirlemelere gore yarattigi ve ya-
ratacagl sonuglar itibariyle 2008 krizi,
likidite darbogazi, durgunluk, issizlik,
talep daralmasina dayali diinya ticaretin-
de meydana gelecek kiigiilme ile gergek
anlamda finansal bir krizdir. Son yiizyil
icinde bankacilik ve finans sektoriindeki
hizli degisim ve gelisimin, diger bir ifade
ile finansal kiiresellesmenin neticesi olan
bu krizin, daha 6nceki yiizyillarda yasanan
krizlerden tamamen farkl nitelikte olmasi
dogaldur.

Bu krizi diinyadaki gii¢ dengelerinin
miicadelesi olarak gorebilir miyiz?
Ozellikle 1929 sonrasinda ABD merkezli
diinyadaki bugiinkii ekonomik ve finansal
sistem, AB kanali ile Rusya ve Cin iize-
rinden Uzakdogu ve Japonya’ya kadar
uzanmakta iken, son hesaplasma ve gii¢
dengelerinin carpigmasi neticesinde; diin-
yadaki finans sisteminin ABD merkezli
olmaktan ¢ikip, ¢ok merkezli ve kutuplu
bir yapiya kayacagin diisiiniiyorum. Ar-
tik ne ekonomik ne de siyasal anlamda
iki kutuplu bir diinya degil ¢ok kutuplu
yenidiinya diizeninden bahsedilmeye
baslanacak. Son krizin siyasal neticeleri
Ontimiizdeki on yila damgasini vuracak-
tir. Bu arada ABD ve AB, mortgage krizi
sayesinde kirlenmig bankacilik ve finans
sistemlerini revize ederken, bilangolarmi
temizleyeceklerdir.

ABD’de baslayan kriz oncelikle ve en
¢ok kimleri vurdu?

Krizin merkezi olan Amerika ve diger ge-
lismis tilkeler bu krizden birinci derecede
sorumludurlar. Ozellikle Asya ve Korfez
iilkelerindeki birikimleri alip halklarina
borca dayali refah yasatmiglardir. ABD’de
baslayan MORTGAGE krizi 6ncelikle
Amerikan bankacilik ve finans sistemini
vurmustur. Bunun nedeni de Amerikan
halkinin refah ve mutlulugu i¢in kurgu-
lanmig bulunan finans ve bankacilik siste-
minin zora girmesi, kiiciik ve orta dlgekli
isletmelerle, Amerikan halkina sunulan
kredilerin geri doniisiimiinde yasanan
tikaniklik ve borglarin 6denememesidir.
Oncelikle kriz; 15 Amerikan Bankasinin
¢okmesi ve diinyaca taninmus kredi ku-
ruluslarinin iflas1 ile Amerikan Bankacilik
ve finans piyasalarmi vurmustur. Bunun
neticesi olarak bu sektorlerde caligan yiiz
binlerce Amerikali igsiz kaldig1 gibi, kredi
borglarmi ddeyemeyen yine on binlerce
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Amerikan vatandas! ile orta ve kiigiik ol-
¢ekli sanayicileri vurmus goziikmektedir.
Bu krizin neticesi, Amerika da sokaktaki
issiz Amerikali sayisinin artmast, tiretimin,
buna bagli olarak da Ticaret Hacminin da-
ralmasi olacaktir. Ancak belirtmek isterim
ki, kriz az gelismis ve gelismekte olan eko-
nomileri ¢ok daha fazla vuracaktir.

Peki, izlanda neden ¢oktii?

Krizde 350 bin niifuslu diinyanin refah
seviyesi agisindan en yiiksek {ilkelerden
birisi olan izlanda’nin devlet olarak ¢ok-
mesinin nedeni, yaganan refah ve mut-
lulugun bor¢lanmaya, tamamen finansal
sisteme dayandirilmis olmasidir. Sanal
alem diyebilecegimiz bu hiilya, az gelis-
mis iilkelerde ¢cok daha biiyiik yikimlara,
issizlik, yoksulluk ve fakirlesmeye neden
olacaktir.

Krizin ¢ahsma hayatina ve igsizlige etki-
si sizce nasil olacaktir?

Bu donemde gerek ABD’de, gerekse
krizden etkilenen az gelismis {ilkeler bag-
ta olmak tizere biitiin iilkelerde issizlik
oraninda artig olacagini beklemek hayalci
olmayacakti. Buna ilave olarak imalat
sanayinde ve sanayinin orta diregi diyebi-

lecegimiz esnaf kesiminde is olanaklarinin
daralacagn ve iflaslarin yaganacagini tah-
min ediyorum. Bu kriz déneminde finans
ve bankacilik sektoriinde ciddi issizlik
dogacag asikardir. Krizin ABD ile AB
iilkelerinin ekonomik ve siyasal yasam
tizerindeki en dnemli etkisi, beklenmedik
sekilde ortaya ¢ikan devletin miidahaleci
politikalaridir. Kanaatimce Oniimiizdeki
asgari bes yillik siirecte bankacilik ve fi-
nans sektorii tekrar rayina oturana kadar
bu miidahaleci ve piyasay1 diizenlemeye
yonelik politikalari devam edecektir.

Kriz Tiirkiye’yi nasil etkiler?

Bence herkesin merak ettigi soru bu.
Tiirkiye, ABD’de ve AB iilkelerindeki
bankacilik ve finans krizinin yarattig
gilivensizlik ortaminda &zellikle Tiirk ya-
tinmeilar igin giivenli bir liman olabilir
kanaatindeyim.

Ozellikle Tiirk bankacilik ve finans sis-
teminde Mortgage gibi bir enstriimanin
efektif kullanilmiyor olmasi Tiirkiye’nin
sansi oldu. Ayrica Tiirk bankacilik sistemi-
nin yiizde 60’ indan biiyiik kismmin Ziraat
Bankasi, Halk Bankasi, Vakifbank gibi
devlet bankasi olmasi, bunun yam sira Is
Bankasi’nin da devlet bankasi goriintiisii



likle Tiirkiye’ye Yabanct Sermaye akimint
olumsuz yonde etkileyecektir. ABD ve AB
merkezli likit fonlarin tilkelerine geri ¢ag-
rilmasiin yaratacagi olumsuz etkiye ilave
olarak yabanci para cinsinden kredi faizle-
rinin yiikselecek olmasi Tiirk sanayici ve
is adamlart i¢in zor bir dénem gegirilme-
sine neden olacaktir. Kredi maliyetlerin-
deki artis ve 6zellikle dovizin asirt deger
kazanmasi, ya da Tirk Lirast’min deger
kaybr ithalati diisiirecegi gibi, diinyadaki
likidite krizi ve talep daralmasina paralel
olarak ihracatimizda da ciddi disiisler ya-
sanacaktir. Biitiin bu olumsuz gelismelerin
neticesinde reel ekonomide tiretimin hizla
diismesi, igsizligin artmast ve durgunluk
icersinde enflasyon anlamma gelen stagf-
lasyon kagimlmazdir. Dogal olarak biiyii-
menin yavasglamasi ya da eksiye donmesi

Krizde 350 bin niifuslu diinyanin refah seviyesi agisindan

en yiiksek iilkelerden birisi olan Izlandanin devlet

olarak ¢cokmesinin nedeni, yasanan refah ve mutlulugun
bor¢lanmaya, tamamen finansal sisteme dayandirilmis
olmasidir. Sanal alem diyebilecegimiz bu hiilya, az gelismis
iilkelerde ¢ok daha biiyiik yikimlara, issizlik, yoksulluk ve

fakirlesmeye neden olacaktir.

vermesi sisteme duyulan giiveni artirmak-
tadir. Bunda hig stiphesiz 2000°1i yillarin
basinda kurulan Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu ile Tiirkiye Mevduat ve
Sigorta Fonu’nun biiyiik yarari olmustur.

Tiirkiye’de bir bankacilik ve finans kri-
zi bekliyor musunuz?

Beklemiyorum. Ciinkii mali yapimiz iyi
durumda. Bunda izlenen maliye ve para
politikasindaki siki disiplin ¢ok etkili oldu.
Ayrica bankacilik sektriindeki  ¢iiriik
elmalar 2000-2007 siiresinde ayiklandig
i¢in sistem ¢ok daha dayanikli duruma gel-
mistir. Bununla beraber Tiirkiye agisindan
durum biraz daha farkli. Bizde liberalizm
ya da Kkapitalist sistem uygulamasimmn
farklihg1 ve devletin diizenleyici ve de-
netleyici roliiniin ¢ok daha etkin dlgiilerde
olmasi nedeniyle, bagkaca bir miidahaleye
gerek kalmadan maliye politikalari, para
politikalar1 ve merkez bankasi kararlart
ile ekonominin disiplin altinda tutulmaya
devam edilecegini diisiiniiyorum.

Ote yandan, Tiirk bankaciligimin diinya
ile biitiinlesmesi siirecinde yapilan 6zel-
lestirmeler daha gii¢lii ve dayamkli bir
sistemin olusumunu saglanmistir. Finansal
sistemdeki likidite krizi 6zellikle ve 6nce-

ihtimali vardir ve bu iilkenin fakirlesmesi
anlamina gelecektir.

Diger taraftan tiim gelisimine ragmen bor-
samizin daha kirilgan bir yapida oldugunu
diisiiniiyorum. Bu nedenle ¢ok biiyiik
sanayi kuruluslar degil ama orta ve kiiciik
oOlcekli sanayi kollarinda is yeri kapamalar,
isten ¢ikarmalar ve iflaslar yasanabilir.

Hiikiimet ne gibi tedbirler almah?
Hiikiimetin Tiirkiye’yi ve ozellikle de
reel sektorii sarsacagi belli olan bu kriz
kargisinda yapabilecekleri oldukca sinirli.
Maalesef son bes yilda izlenen ekonomi
programu ve kars1 karstya kaldigimiz borg
yiikii isimizi giiglestiriyor. Onlemler pake-
tini sOylece siralamak istiyorum.

1-2009 Biitcesi, ozellikle yatirim harca-
malarma daha cok yer verilen bir biitce
olmali. Kamunun bu dénemde siki maliye
politikast uygulamasma kimse bir sey
demiyor, ancak likidite sikisiklig1 oldugu
dénemlerde kamu harcamalarinin artmasi
sistemi biraz olsun rahatlatacaktir.

2- Hiikiimet bu dénemde dovize asla mii-
dahale etmemelidir. Bugiine kadar enflas-
yonu baski altinda tutmak i¢in uygulanan
yiiksek faiz diisiik kur politikast sadece
sorunlarin halinin altina siipiiriilmesi so-

nucunu dogurdu. Izlenen politika iiretim
politikasina dyle etki etti ki, ithalata dayali
tretimin geldigi noktada, Tiirkiye biiyii-
mesini devam ettirebilmek icin ithalatini
her ne pahasina olursa olsun devam ettir-
mek zorundadir. Bunun anlamu ithal yonlii
biiyiime ve bor¢lanmadir.

3- Devlet, ozellikle tasarruf mevduatina
tam giivence vermelidir. Bu giivencenin
gecici siireyle verilmesine de karstyim.
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde bu
glivence bankacilik sistemini son derece
rahatlatmaktadir.

4- Menkul kiymetlere stopaj uygulamasi-
nin yerli yatirimeilar igin sifira indirilmesi
borsaya yeni girecek yatirimcilar agisin-
dan son derece yerinde olacaktir.

5- Hiikiimet, AB uyum yasalarinin da bir
geregi olan, Tiirk Ticaret Kanunu’nun de-
gisiklikleri ile kabuliinii yilsonundan 6nce
meclisten gecirmelidir.

6- Hiikkiimet, bankalarin verdikleri kredile-
rin geri ¢agrilmasina yonelik her tiirlii kal-
kigmay1 muhakkak surette durdurmalidir.
Ozellikle yabanci bankalarin yurtdisindan
kullandiklart  sendikasyon kredilerinin
geri cagrilmasi noktasinda, ciftgilerimiz
kredi borglarmi 6deyememe durumuna
diisebilirler.

Bunun neticesinde, kredi borglarindan
dolay1  gayrimenkullerin  yabancilarin
eline gecmesi gibi bir durum dogabilir.
Bu durum, yabancilara gayrimenkul sati-
sinin Anayasa ile yasaklanmasina ragmen,
giftgilerin arazilerinin yabancilarin eline
gecmesi sonucunu doguracaktir. Ege ve
Cukurova’da faaliyet gosteren yabanci
sermayeli bankalarin bunu yapma ihtimal-
lerine kars1 devlet denetiminin ve hiikiimet
tedbirlerinin 6nceden alinmasi sarttir.

7- Likidite sikigikliginin oldugu bu do-
nemde, vergi miikellefleri icin ‘Matrah
Artirny’ seklinde ¢ikarilacak bir vergi
affi yasasinin, ozellikle yastik altin1 ha-
rekete gegirmede ve devlete ekstra gelir
saglamada yararli olacagina inantyorum.
8- Kiigiik ve orta 6lgekli igletmelerle Ana-
dolu esnafinin kredi borglarinin ertelen-
mesi ya da kredi faizlerinin diisiiriilmesine
yonelik tedbirlerin ivedi olarak almmasi
gerekmekte.

9- Cikarilmast giindemde olan ‘Varhk
Yasasy’ ile yurtdisindan gelecek olan pa-
ralar, kambiyo rejimi kapsaminda kayit
altina alinmali ancak bu paralarm kayitsiz,
sartsiz ve kesintisiz Tiirkiye’ye gelmesi
saglanmalidir. Bu noktada hiikiimete 6ne-
rim, Kambiyo rejiminin yumusatilarak AB
iilkelerinde, Yunanistan’daki gibi bir kam-
biyo rejimi uygulamasina gecilmesidir. [E]
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