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2009 Yilinin Ikinci Yarisina Bakarken

DUNYA EKONOMISINI CIDDI BICIMDE SARSAN VE 2008 AGUSTOS UNDA ZiRVE YAPAN EKONOMIK KRiZ
BAZILARINA GORE BITTI, BAZILARINA GORE YAVASLADI, BAZILARINA GORE ISE YENI BASLIYOR.
BUNLARI OZETLERSEK, EKONOMI HAKKINDA FiKiR YUORUTEN TUM TARAFLARIN UZERINDE
DUSUNDUKLERI TEMEL SORU BASITCE “ KRiZIN NERESINDEYIZ.”

adigimiz sorun
ekonomi tarihinin
gercek anlamda
ilk kiiresel krizidir.
Bundan 6nce
yasanan devresel
daralmalar
mevcut ekonomik problematikle
karsilagtirlamayacak kadar bolgeseldir.
Cikis sebepleri ne olursa olursun,
yeryiiziindeki tiim ekonomiler bu
krizin etkilerini ¢esitli dl¢tilerde
hissetmektedirler. Global ekonomide
biiyiime, yerini kiigtilmeye birakmugtir.
Ekonometri Dergisi’nin Mart 2008
sayisinda yaymlanan makalemde, “2008
Ekonomisinin OLASILIKSIZLIK”
oldugunu ve biiyiik bir ekonomik
krizin siiratle yaklagtigini yazmigtim.
Yine mubhtelif programlarda ve
yazilarimda ise, krizin ¢ok derin
oldugunu ve biiytikliigiiniin belirsizligini
vurgulamigtim. 2008 Agustos’unda
Diinya tarihinin simdilik en bityiik krizi
olmaya aday finans krizi patladi ve dev
bir ekonomik krize doniistii.
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Son giinlerde diinyada ve Tiirkiye’deki
ekonomik gostergelerdeki gerilemede,
yavaglama veya bazi gostergelerde
yatay hareketler veya kiigiik caplt yukari
hareketler kiiresel krizden ¢ikildig
yolunda yorumlara yol agmaktadir.
Acaba krizde dip noktay: gectik mi?
Buna herkesin farkl bir cevab var.
Genel egilim iyimserlerden yana. Kriz
ortamindan yukari dogru seyrin 2010
baglarindan itibaren hissedilecegi
yoniindeki beklentiler agirhk kazantyor.
Umut edelim ki beklentiler kendini
gerceklestirsin.

Soruna iilkemiz agisindan baktiginmzda
basta igsizlik verileri olmak tizere

pek parlak bir tablo ile karg1 karstya
olmadigimiz ortadadir. Kapasite kullanim
oram yiizde 65’in altinda seyretmekte,
ihracat rakamlari gecen yila gére

yiizde 35 - yiizde 40’lar gibi dramatik
duistisler yasamaktadir. Yatirim ortami
tamami ile durgundur. Buna karsilik
hiikiimetin bir dizi énlemler paketi
giindemi tagimaktadir. Bu paketler kismi
canlanmalar saglasa bile beklenen etkiyi

gostermekten uzaktir. Bu da esasen
krizin kiiresel olmast gerceginden
kaynaklanmaktadir. Bagka bir deyisle
kiiresel anlamda topyekun bir toparlanma
hareketi olmadan Tiirkiye’nin bu krizden
¢ikma ihtimali uzun zaman alacak gibi
gortiniiyor.

Tiirkiye ekonomisi iki yonii ile dis
diinyaya baglidir. Birinci yon {iretim
odaklidir. Ulkenin dhs ticaret hacmi

300 milyar dolar1 asan bir cesamete
ulagmustur. Tkinci yon ise finansmandir.
Ulkede yatirim ve iiretimi finanse edecek
yeterli tasarruf yoktur. Bu nedenle cesitli
sekillerdeki dis borca ve dogrudan
sermaye yatirimlarma ihtiyag vardir. Bu
iki temel baghlik global ekonomideki
tiim hareketlerden eskiden oldugundan
¢ok daha fazla etkilenme anlamma
gelmektedir.

Ihracatin agurlikli olarak gergeklestirildigi
Bat1 Avrupa pazarlari resesyon yasarken
ihracatm artirilmast miimkiin degildir.

Bu alandaki talep boslugunu da i¢ talebi
koriikleyerek kapatmak miimkiin degildir.
I¢ pazarda da daralma devam etmektedir.




Esasen G20 toplantilar krizin
¢oziilmesinde koordineli maliye ve

para politikalarinin dnemini vurgulama
agisindan anlaml olmustur, Ekonomilerde
durgunlugun talep yonlii oldugunda
tartisma yoktur. Uzerinde uzlagilan

temel politikalar genigletici maliye
politikalaridir. Amerika Birlesik Devletleri
basta olmak iizere, tiim diinyada ciddi
biitge aciklar goze almarak harcamalar
artinlmaktadir. Son olarak Japonya’mn
uygulamaya koydugu son derece radikal
ve direkt harcamalari artiric: dnlemlerle
bu egilim tam bir norm ve beklenti haline
gelmistir,

Tiirkiye devlet biitgesinin 2009 yilinda
55 milyar agik verecegi 6ngoriilmektedir
ki, gergeklesmenin bu rakamn ¢ok

daha tizerinde olacag simdiden bellidir.
Bazi batt Avrupa iilkelerinde biitge
agtklarinn gayrisafi milli hasilanmn yiizde

ortadadir. Bunun uzun vadede olumsuz
etkileri olacag ise asikardir. Tekrar
Keynes’e ammsayarak onun dedigini
tekrarlayalim; “Uzun vadede hepimiz
dlecegiz. Bugiinii kurtarmak bazen
gelecegi de kurtarmak anlarmna gelir ve
bunun elbette bir maliyeti olacaktir.”
Kriz ortaminda uygulanan tiim bu
genisletici politikalar bagh bastna krizden
¢ikigm tohumlarm ekmektedir, Eger
tiim ekonomilerde kamu, piyasalara
harcanabilir fonlar aktariyor ise, bunun
etkileri talebe yanstyacaktir. Tiiketici
gliveninin tekrar kazanilmaya baglamast
ve finans diinyasinda risk algilamastnmn
yavas yavas azalmasi ile birlikte kriz de
etkilerini giderek azaltacaktr.

IMF dahil tiim uluslararas: kuruluslar bu
perspekiifi benimsemis goriinmektedirler,
Bu kapsamda Tiirkiye nin IMF ile
yapacag anlagsma da son derece 6nem

bir azalmanin ekonomiye higbir
katkistnn olmayacag agiktir. Bu iki
onemli gostergedeki iyilesmenin can
stmidi simdilik yaklagmakta olan yaz
mevsimi nedeniyle tarimdaki canlanma
ve turizm mevsiminin iyi gecmesi

olarak gorilebilir. Ancak, Diinya’daki
Ekonomik Kriz ve “Domuz Gribi”
olarak adlandirilan salgmn hastaligm
zellikle Dis Turizmde de ciddi bir
daralma ve Tiirkiye agismdan gelir kaybr
olacag gergegini goz ardi edemeyiz. Bu
durumda ne KDV indirimleri, ne OTV
indirimleri ekonomiye ilag olmaktan
uzak gozikiiyor. Aksine bu indirimlerden
dolay1 getirim elde edenler, stoka caligrnug
olan bityiik sanayiciler ve tireticiler
oluyor. Tiirkiye’nin krizden cikista
elindeki en biiyiik silah tarimdir, Tarmm
kozunu gerek kendisi igin, gerekse kiiresel
ekonomi i¢in iyi kullanan, tarima verdigi

12’sine varmasi ve verecegi
beklenmektedir. desteklerin Sniinii
Eger aym &lgit NOBEL ODULLU IKTISATCI PAUL KRUGMAN’ A GORE, KRIZDEN alabildigine acan
{ilkemiz agismdan CIKIS STRATEJISI KAMU HARCAMAMALARINDAKI ARTI SLARDAN bir Tiirkiye i¢in,
uygulanacak olsa GECMEKTEDIR. JAPON EKONOMISINDEKI KRONIK DURGUNLUGU 2009 yihnm
biitge agigmm ELE ALAN YAZAR, FAIZ HADLERININ KRIZDEN CIKIS ICIN GECERLI ikinei yarismda
120 milyar BIR ARAC OLMADIGINI SOYLEMEK TEDIR. ekonomik

olmast beklenirdi. gostergelerinin
Oyle gérimityor daha iyiye

ki igsizlik oranlanndaki genel artrs, arz etmektedir. Yapilacak anlagma ezber gitmesi kuvvetle muhtemeldir,

hiikiimetleri mali disiplin ilkelerini
hepten unutmaya itmektedir. Keynes, bir
kez daha hiikiimet edenlerin kurtaricist
olacaga benzemektedir,

Nobel odiillii iktisatgt Paul Krugman’a
gare, krizden ¢ikis stratejisi kamu
harcamamalarindaki artiglardan
geemektedir, Japon ekonomisindeki
kronik durgunlugu ele alan yazar, faiz
hadlerinin krizden ¢ikig icin gecerli

bir arag olmadigim s6ylemektedir,
Japonya’da uzun siireden beri faiz hadleri
sifir olmasma ragmen durgunluktan
¢ikmaya yardimet olamamustir. Bunun
yerine genisletici maliye politikalan ile
yiizde 2-3 oranindaki enflasyonun makul
olacagmn ve bu durumda sifir faizin
ashinda eksi faiz anlanuna gelecegini ve
bu giinden harcamamn tasarrufian daha
rasyonel bir tercih haline gelecegini

One stirmektedir. Son dénemde izlenen
politikalar bu yaklasimi destekler
niteliktedir.

Tiirkiye agisindan bakildiginda,

Merkez Bankasimn Faiz indiriminin
yeterli olamayacag genisletici maliye
politikalarinmn kagimilmaz oldugu

bozan bir anlagma olmalidir. Klasik IMF
regetest olan denk biitge, fiyat istikrar1 ve
dis denge formiilii elbette Snemlidir, Ama
bu kez ortada bu denklemin digma ¢ikan
olgular giindemdedir. IMF’in yeniden
kurulan diinyada rolii de fiilen degtsmistir,
Burol, kiiresel ekonominin durgunluktan
¢ikmasi hedefine odaklanmak

zorundadir, Dis ticaret hacmi daralan bir
diinyada IMF’e de yer yoktur. Daralma
tilkelerin korumacilik politikalarmdan
degil, dogrudan talepteki daralmadan
kaynaklanmaktadir. IMF ile {izerinde
miizakere edilecek unsurlar, bu perspekiif
etrafinda sekillendirilmek zorundadir.
2009 yihnm ilk yarist bitmek iizere,
Diinyadaki Ekonomik Krizden
Turkiye’nin etkilenmeyecegini veya az
etkilenecegini, styleyenler yanildiklarm:
gbrmeye ve anlamaya bagladilar.
Ekonomideki daralmanin en énemli iki
gostergesi; Issizlikteki huzl artis ve Ticaret
Hacmindeki diisme. Ticaret Hacmindeki
diisiige paralel olarak Dss Ticaret ve Cari
Islemler Agigmm diismesine sevinmek
bu dénemde saflik olur. hracat diiserken,
ithalatn daha fazla diismesinden kaynakli

Sonug olarak, yasanan krizden cikisa
iligkin tartigmalar siiriip giderken

tilke bazinda ahinacak ve i¢ talebi
canlandirmaya yonelik tedbirlerin
etkisinin simirh olacags bir gercektir.
Global ekonominin bas aktorlerinin
koordineli bir bigimde izleyecekleri
genigletici maliye politikalan krizden
¢ikista tek etkili faktor olarak karstmiza
¢kmaktadir. Bu sathada tilkelerin
korumac di ticaret tedbirleri, dogrudan
kendi ekonomilerini vuracak bir
uygulama olacaktir ve ¢cogu zaman da
tiretim faktorlerinin i¢ ige gegmis yapist
nedeniyle fiilen bu da imkénsizdir. Ancak,
Tiirkiye i¢in hala ciddi sanslarin olduguna
Inantyorum, yeterki Tiirkiye sadece IMF
anlagmalarmna bagl kalmasm, kendi
dinamiklerini ve fonlarm dogru yonetsin,
Mahalli segimler, Ekonomik Paketler,
Revizyonlar geride kaldi. Simdi Devletin
ciddi Maliye Politikalar ile yatiimlarm,
issizlikle miicadelenin kisaca topyekiin
ekonominin 6niinti agmasmn gart oldugu
yeni bir déneme girmemiz ve kiiresel
ekonominin etkilerini asgariye indirecek
tedbirlerin alinmasi zamani.
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